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Pedido de Propostas
(Request for Proposal)

Processo de selecao de Gestores de Recursos
Financeiros para Fundos de Investimento
Multimercado no Exterior (FIM-IE), restrito,
com alocacao global multiestratégia

1. Objetivo

Contratar empresa devidamente habilitada junto a Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM) para prestar servicos especializados de gestdo de fundos de
investimento, visando a alocacdo eficiente e estratégica de recursos no exterior.

2. Pedidos de Propostas (Request for Proposal - RFP)

A Ceres Previdéncia, inscrita no CNPJ n° 00.532.804/0001-31, apresenta a
intencao de contratar até duas gestoras de recursos financeiros devidamente
habilitada junto a CVM, para a prestacdo de servicos de gestdo de fundos de
investimento multimercado com énfase na estratégia de investimentos no
exterior. A estimativa do montante a ser gerido por cada gestor é de R$150,00
milhdes.

A contratacdo seguira as diretrizes da Instru¢do CVM n° 21 e as legislacBes
aplicadas para Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC), no que
se refere a constituicdo de estratégias e a aloca¢ao de recursos da contratada
em ativos financeiros negociados nos mercados internacionais.

O processo de selecdo de Gestor de Recursos Financeiros de Fundo de
Investimento Multimercado na categoria Investimento no Exterior (FIM-IE),
restrito, abrangera 5 etapas, sao elas:

1°) Recebimentos das propostas (RFP);
2°) Pré-classificacao;

3°) Analise Quantitativa;

4°) Analise Reputacional;

5°) Andlise Qualitativa e Diligéncia.



3. Cronograma e instrumentos de participagio

As gestoras interessadas deverao encaminhar suas propostas para o endereco
eletrénico protocolo.investimentos@ceres.org.br, impreterivelmente, até 17
de setembro de 2025. O cronograma do processo seletivo esta definido
conforme segue:

Programacao Data
Recebimento das propostas 17/09/2025
Resultado Final 15/12/2025

Obs: Ocorrendo alguma mudanca na programacao a equipe técnica da Ceres Previdéncia
comunicara os gestores participantes do processo.

4. Escopo da proposta

A Ceres Previdéncia busca propostas de investimentos de gestoras de recursos
qualificadas com expertise em gestdo de Fundos de Investimento
Multimercado em Investimento no Exterior (FIM-IE) para mandato restrito.

O objetivo é diversificar a carteira de investimentos dos planos de beneficios
administrados pela Entidade com intuito de maximizar os retornos ajustados
ao risco e assegurar a conformidade com as melhores praticas de governanca
e regulamentacdo local e no exterior.

O escopo da proposta deve incluir: Formulagdao de uma carteira hipotética
com estratégias de investimentos alinhadas conforme as diretrizes da
Resolucao CMN n° 4.994/2022, atualizada pela CMN n° 5.202, de 27 de mar¢o
de 2025.

A formulacdo da carteira hipotética com sua devida proposta devera observar
0S seguintes critérios e envios:

a) Realizacdo da alocacdo de ativos em mercados internacionais por meio de
veiculos elegiveis: UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities), Fundos de indice UCITS (ETF), diversificado, podendo conter as
seguintes estratégias:
¢ Renda Variavel
¢ Renda Fixa
¢ Investimentos Alternativos Liquidos
e Hedge Cambial: A ser discutido com o gestor ao longo do processo. Dito

isso, o hedge ndo deve ser considerado nas simula¢bes dado a
possibilidade de distor¢do de resultados.



b) Enquadramento da conformidade com as regulamentacbes locais e

0)

internacionais;
Benchmark: superar 40% Bloomberg Multiverse + 30% MSCI ACWI + 30%
HFRI-I Liquid Alternative UCITS

d) Apresentar uma estrutura de investimento similar ja existente no mercado

brasileiro, especialmente enquadrada para EFPC (se houver);

e) A carteira hipotética devera buscar, além da diversificacdo entre as classes

de ativos, uma diversificacao geografica, de modo a ampliar a exposicao a
diferentes economias e, consequentemente, ampliar o escopo de alocag¢ao
e diferentes economias desenvolvidas;

Evidenciar todos os custos e encargos envolvidos na estrutura do Fundo de
Investimento, incluindo, mas nao se limitando a: taxa de gestdo, taxa de

administracdo e taxa de performance (quando aplicavel).

5. Informagdes requeridas na proposta

5.1-

5.2-

5.3-

5.4-

5.5-

5.6-

5.8-

Descrever as etapas do processo de investimento e da definicdo das
estratégias do Fundo de Fundos de Investimento;

Evidenciagdo da realizacdo de um backtest, considerando um periodo
minimo de 72 meses, data-base 30/06/2025, com base na alocag¢ao
sugerida pela gestora, bem como a comparacao de seu desempenho com
0s principais benchmarks pertinentes, respeitando os limites informados na
secdo 4, item “c”;

Estrutura e politica de gerenciamento de riscos;

Evidenciacdo de um forecast com cenarios pessimistas, neutros e otimistas
a partir dos drivers macroecondmicos domésticos e internacionais;
Apresentar uma tabela (planilha.xls) evidenciando uma cota hipotética do
Fundo (proxy), contemplando o periodo do backtest, com valor inicial em R$
1,00 (com 8 casas decimais);

Apresentar VaR (Value-at-Risk), ndao paramétrico, como percentual do PL
calculado para 21 dias uteis, nivel de significancia de 95% e Exponentially
Weighted Moving Average (EWMA) com lambda de 0,94;

Apresentar os principais fatores de risco do fundo, andlise de sensibilidade
sobre impacto da mudanca da taxa de juros norte-americana e, também,
uma atribuicdo de performance sobre o resultado esperado;

Apresentar quais sdao as métricas de monitoramento e de
rebalanceamento do fundo de investimento proposto.



6. Requisitos do Fundo de Investimento

6.1-

6.2-
6.3-
6.4-

6.5-
6.6-
6.7-

Classe de Ativos: Fundo de Investimento Multimercado Investimento no
Exterior (FIM-IE) restrito;

Tipo de Mandato: Ativo;

Tipo de Condominio: Aberto com prazo indeterminado de duracao;
Jurisdicdo: Regulamentacdao compativel com a legislacdo brasileira,
regulamentos da CVM, CMN e PREVIC;

Conversado de Cotas da Aplicacdo: até D+1 (Dias Uteis);

Liquidac&o Financeira do Resgate: até D+17 (Dias Uteis);

Vedacao a alocacao em produtos que tenham rela¢do direta ou indireta a
ativos digitais, conforme Resolu¢cao CMN n° 4.994/2022, atualizada pela
CMN n° 5.202, de 27 de marc¢o de 2025.

7. Requisitos do Gestor

7.1-

7.2-
7.3-
7.4-
7.5-

7.6-

7.7-

7.8-
7.9-
7.10-
7.11-
7.12-
7.13-

Experiéncia comprovada de 5 anos, no minimo, e que administrem o
montante de recursos de terceiros superiores a US$ 5,0 bilhdes de délares,
na data do envio do RFP;

Condicao de reputacao ilibada do gestor;

Possuir escritdrio no Brasil;

Equipe qualificada e experiente em investimentos internacionais;

Equipe qualificada para atendimento a clientes institucionais, em especial,
EFPC;

Infraestrutura e processos de investimentos adequados para a gestdo de
fundos de investimentos restritos (investment solutions).

Conformidade com as regulamentacdes aplicaveis (CVM, CMN, SEC, FCA,
etc.);

Historico de investimentos similares por parte da gestora;

Estrutura organizacional e de governanca;

Politica de Gerenciamento de Riscos;

Informacdes profissionais sobre a equipe de gestao;

Qualidade do material técnico apresentado.

Registro de gestor de investimentos na comissao de valores Mobiliarios
(CVM)



a)

8. Critérios para a selegao da proposta

O processo de concorréncia sera conduzido com os gestores que obtiverem a
melhor classificacdo, conforme os critérios estabelecidos neste documento,
contemplando andlises de natureza quantitativa e qualitativa.

Fatores para a exclusdao da proposta:
a) Propostas que ndo atendam integralmente ao escopo definido neste RFP;

b) Gestoras que ndo possuam experiéncia comprovada na execu¢ao de
outros mandatos de Fundos de Investimento no exterior.

9. Documentos a serem apresentados

9.1- Apresentacao Institucional (Breve histérico);
9.2- Apresentacao fundamentando a soluc¢ao do FIM-IE e da Proposta;

9.3- Planilha na extensao Microsoft Excel.xIsx com a cota hipotética do FIM-IE,
contemplando o periodo do Backtest, na data-base de 30 de junho de 2025 (72
meses anteriores), conforme demonstrado no Anexo |;

9.4- Lamina resumo contemplando performance mensurada (atribuicdo de
performance) e métricas de gerenciamento de riscos;

9.5- Termo de Confidencialidade (Anexo Il);

10. Disposicoes Gerais da Prestacao de servigos

Sera exigida a apresentacdo de relatério mensal de desempenho do fundo,
incluindo, mas ndo se limitando aos seguintes aspectos:

analise do cendrio macroecondmico internacional, demonstracdo da
rentabilidade historica, exposicao e evidéncia dos principais riscos do portfolio,
analise de performance attribution, drawdowns, liquidez, correla¢do entre os
principais indicadores de mercado, comparativo de desempenho em rela¢ao
ao benchmark, além de outros dados e indicadores de monitoramento que
forem considerados relevantes;

b) realizacdo de reunides trimestrais - no minimo quatro ao longo do exercicio -

conduzidas em inglés ou portugués, com apresentacdo do gestor para
justificar as estratégias de alocacdo e as movimentac¢des do fundo, além de
analise do cenario macroeconémico internacional.



¢) Envio mensal da composi¢cdo da carteira em XML para atender legislacbes
locais;

d) Capacidade de realizar reunides de acompanhamento, periddicas ou
extraordinarias, sempre que solicitado pela Ceres Previdéncia, bem como
plena disposicdo para atender a todas as demandas apresentadas ao longo do
periodo de gestdo do fundo.

e) Transferéncia de tecnologia.

11. Disposicdes Gerais

11.1- A Ceres Previdéncia ndo ira divulgar e nem compartilhar informacdes sobre
as empresas participantes, propostas recebidas e notas atribuidas em suas
analises;

11.2- Os eventuais esclarecimentos podem ser obtidos com os contatos
informados neste documento;

11.3- Informacdes complementares podem ser solicitadas durante o processo de
selecao e todos os documentados encaminhados deverao estar em lingua
portuguesa.

12. Contatos

Envio das propostas:
protocolo.investimentos@ceres.org.br

Contatos para mais esclarecimentos:

Caio Abreu Ricardo Diégenes
caio.abreu@ceres.org.br ricardo.diogenes@ceres.org.br
Analista de Investimentos Gerente de investimentos

(61) 2106-0241 (61) 2106-0249



